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ÌÎÍÈÒÎÐÈÍÃ ÌÈÐÎÂÎÃÎ ÊÐÈÇÈÑÀ

Çåìëåòðÿñåíèå â ßïîíèè ñòàëî íàèáîëåå «äîðîãîñòîÿùèì» ñòèõèéíûì áåäñòâèåì â ìèðå çà
ïîñëåäíèå 50 ëåò. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì ïðàâèòåëüñòâà ßïîíèè, ñîâîêóïíûé óùåðá
îò ñòèõèéíîãî áåäñòâèÿ ìîæåò ñîñòàâèòü 309 ìëðä äîëë. (îêîëî 6% ÂÂÏ). Çåìëåòðÿñåíèå â
ßïîíèè óæå îêàçûâàåò âëèÿíèå íå òîëüêî íà ýêîíîìèêó ñòðàíû, íî è íà âñþ ìèðîâóþ
ýêîíîìèêó. Îäíàêî òàêîãî âîçäåéñòâèÿ, êîòîðîå ìîãëî áû âûçâàòü íîâûé ñïàä ïî âñåé
ìèðîâîé ýêîíîìèêå, íå ïðîèçîéäåò. Çåìëåòðÿñåíèÿ, öóíàìè è àâàðèÿ íà ÀÝÑ ïðèâåëè ê
âûáûòèþ çíà÷èòåëüíîãî êîëè÷åñòâî ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé (12,4 ÃÂÒ ÀÝÑ, à òàêæå 7-8 ÃÂò
òåïëîâûõ ñòàíöèé âûøëè èç ýêñïëóàòàöèè). Òàê êàê ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêàÿ ñèñòåìà äîñòàòî÷íî
ñèëüíî ðåãèîíàëèçèðîâàíà, ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû ñ ïåðåáðîñêîé ìîùíîñòè ñ äðóãèõ ñòàíöèé.
Ïîäðîáíåå îá ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåäñòâèÿõ êàòàñòðîôû â ßïîíèè ÷èòàéòå â ðàçäåëå Ì.
Ñàëèõîâà «Ñîáûòèÿ â ßïîíèè: ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ýêîíîìèêè è ýíåðãåòèêè».

Â  Áåëîðóññèè  ðàçðàçèëñÿ  âàëþòíûé  êðèçèñ.  Ðàçâåðíóâøèéñÿ  êðèçèñ,  ñ  îäíîé  ñòîðîíû,  áûë
ïðîãíîçèðóåìûì, à ñ äðóãîé – íåñêîëüêî íåîæèäàííûì. Áåëàðóñü ñ 1993 ã. æèâåò â ñîñòîÿíèè
õðîíè÷åñêîãî äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Â ïîñëåäíèå ãîäû ýòîò äåôèöèò èçðÿäíî
(ïðàêòè÷åñêè íà òðåòü) ïîêðûâàëñÿ âëîæåíèÿìè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ â ýêîíîìèêó
ñòðàíû. Íî áîëüøàÿ ÷àñòü äåôèöèòà ïîêðûâàëàñü çà ñ÷åò íàðàùèâàíèÿ âíåøíåãî äîëãà,
ïðåâûñèâøåãî îòìåòêó â ïîëîâèíó ÂÂÏ - çà ïÿòü ïîñëåäíèõ ëåò äîëã âûðîñ ñ 18,5% äî 52,2%
ÂÂÏ. Òåïåðü Áåëîðóññèè âïîðó ïåðåêðàèâàòü âñþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó, âêëþ÷àÿ
ñîöãàðàíòèè.  Î  âûçîâàõ,  ñòîÿùèõ  ïåðåä  Áåëîðóññèåé,  ÷èòàéòå  â  ðàçäåëå Ñ. Àãèáàëîâà
«Áåëàðóñü – êîëëàïñ áëèçîê?».

Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ìåäëåííî âîññòàíàâëèâàåòñÿ ïîñëå ãëóáîêîãî êðèçèñà. Îäíàêî
ðåàëüíûå îáúåìû êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé âñå åùå íå äîñòèãëè ïðåäêðèçèñíîãî óðîâíÿ. Ãëàâíàÿ
òîìó ïðè÷èíà – îòñóòñòâèå íàäåæíîãî çàåìùèêà íà ôîíå óæåñòî÷èâøèõñÿ ïðîöåäóð ðèñê-
ìåíåäæìåíòà â áàíêàõ. Ïðè ýòîì íà ðûíêå ïðîèñõîäèò çíà÷èìàÿ òðàíñôîðìàöèÿ.
Ãèïîòåòè÷åñêàÿ ãðóïïà ÂÒÁ, âêëþ÷àþùàÿ òåïåðü Áàíê Ìîñêâû è Òðàíñêðåäèòáàíê, áóäåò
êîíòðîëèðîâàòü ïî÷òè 17% àêòèâîâ è 16% êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Ñîâîêóïíàÿ äîëÿ ðûíêà äâóõ êðóïíåéøèõ ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ ñòðàíû,
Ñáåðáàíêà è Ãðóïïû ÂÒÁ, ïîñëå ñäåëîê ìîæåò äîñòè÷ü 45%. Ðàñøèðåíèå ÂÒÁ çíàìåíóåò
íà÷àëî êîíñîëèäàöèè ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû – ïðîöåññà, êîòîðûé, íà íàø âçãëÿä,
áóäåò íàáèðàòü ñèëó â áëèæàéøèå íåñêîëüêî ëåò. Ïîäðîáíåå î òåíäåíöèÿõ â áàíêîâñêîì
ñåêòîðå ïèøåò À. Èâàùåíêî â ðàçäåëå «Áàíêîâñêèé ñåêòîð: âîññòàíîâëåíèå íà ôîíå
êîíñîëèäàöèè».

Â íà÷àëå 2011 ã. öåíà íà íåôòü Brent âíîâü ïðåîäîëåëà îòìåòêó 100 äîëë./áàðð. Óñòîé÷èâûé
ðîñò öåí íà íåôòü â ïîñëåäíèå ìåñÿöû â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îáîñíîâàí ôóíäàìåíòàëüíûìè
ôàêòîðàìè è áëàãîïðèÿòíûìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè îæèäàíèÿìè. Ïî èòîãàì 2010 ã.
ìèðîâîå ïîòðåáëåíèå íåôòè, ïî äàííûì ÌÝÀ, ñîñòàâèëî 87,8 ìëí áàðð./äåíü â ñðåäíåì çà
ãîä. Â êîíöå 2009 ã. ÌÝÀ ïðîãíîçèðîâàëî ñïðîñ â 2010 ã. íà óðîâíå ëèøü 86,3 ìëí
áàðð./äåíü. Ïî÷òè âåñü ïðèðîñò ñâåðõ ïðîãíîçîâ îáåñïå÷èëè êèòàéñêàÿ è àìåðèêàíñêàÿ
ýêîíîìèêè. Íî ìàñëî â îãîíü ïîäëèâàþò ðåâîëþöèè â ñòðàíàõ Ìàãðèáà, à òåïåðü åùå
áåñïîðÿäêè íà Áëèæíåì Âîñòîêå. Êîíúþíêòóðó íåôòÿíûõ ðûíêîâ àíàëèçèðóåò À.  Êóðäèí  â
ðàçäåëå «Ðåâîëþöèÿ è 100 äîëëàðîâ çà áàððåëü».
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Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè ìèðîâîé ýêîíîìèêè
Òàáëèöà 1.   Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2007-2010,

% ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó
2010 2011

2009 2010 III IV ÿíâ ôåâ
Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (II êâàðòàë 2008 ã.)
 ÑØÀ -3,6 -0,8 -0,6 0,2 - -
 ÅÑ-27 -4,8 -3,2 -2,8 -2,6 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -5,7 -4,5 -3,8 -4,3 - -
   Ãåðìàíèÿ -5,2 -1,9 -1,1 -0,8 - -
   Ôðàíöèÿ -2,9 -1,5 -1,3 -0,9 - -
 ßïîíèÿ -7,4 -3,7 -3,1 -3,4 - -
 Áðàçèëèÿ -1,4 6,1 6,5 7,3 - -
 Ðîññèÿ -9,3 -5,6 -6,5 -2,3 - -
 Èíäèÿ 6,1 16,0 16,5 18,6 - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ -13,5 -8,9 -8,0 -7,2 -5,9 -5,9
 ÅÑ-27 -17,3 -11,7 -11,0 -9,7 -8,8 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -12,3 -10,2 -10,1 -9,4 -8,3 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ -19,2 -10,5 -9,3 -6,8 -6,2 í.ä.
   Ôðàíöèÿ -16,7 -11,8 -11,4 -10,7 -8,9 í.ä.
 ßïîíèÿ -24,0 -12,3 -12,3 -13,8 -9,2 -8,8
 Áðàçèëèÿ -10,4 -0,8 -1,8 -0,9 -0,1 í.ä.
 Ðîññèÿ -12,5 -5,2 -6,0 -2,7 -1,2 -1,6
 Èíäèÿ 6,8 18,1 19,0 19,4 20,4 20,4
 Êèòàé 11,7 29,0 29,4 35,0 39,4 40,9
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ -0,1 1,5 1,6 1,9 2,5 3,1
 ÅÑ-27 1,3 3,4 3,6 4,4 4,5 4,9
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 3,0 6,4 6,6 7,7 8,6 9,5
   Ãåðìàíèÿ 0,8 2,0 2,2 2,6 2,9 3,6
   Ôðàíöèÿ 0,2 1,9 2,0 2,5 2,5 3,0
 ßïîíèÿ -0,6 -1,3 -1,4 -1,0 -1,5 -1,6
 Áðàçèëèÿ 6,3 11,6 11,7 13,8 15,5 16,4
 Ðîññèÿ 13,8 21,7 22,3 24,9 29,1 30,2
 Èíäèÿ 13,8 27,4 29,2 32,4 36,2 í.ä.
 Êèòàé -1,0 2,3 2,4 4,5 5,3 5,7
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, ðàçíèöà â ï.ï. îò ïðåäêðèçèñíîãî ìèíèìóìà (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ 4,3 4,6 4,6 4,6 4,0 3,9
 ÅÑ-27 2,1 2,8 2,8 2,8 2,7 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 2,4 2,6 2,5 2,6 2,7 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 0,1 -0,6 -0,7 -0,8 -0,9 í.ä.
   Ôðàíöèÿ 1,9 2,2 2,1 2,1 2,0 í.ä.
 ßïîíèÿ 1,2 1,2 1,1 1,1 1,0 0,7
 Áðàçèëèÿ 0,1 -1,3 -1,4 -2,0 -1,7 í.ä.
 Ðîññèÿ 2,3 1,5 1,3 1,1 1,1 1,0
 Êèòàé 0,3 0,2 0,2 0,3 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, % ê ïðåäêðèçèñíîìó ìàêñèìóìó (àïðåëü 2008 ã.)
 ÑØÀ (S&P 500) -19,5 -9,2 -17,6 -9,2 -7,2 -4,2
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) -22,5 -26,8 -28,2 -26,8 -20,9 -18,7
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) -11,1 -3,1 -8,8 -3,1 -3,7 -1,5
   Ãåðìàíèÿ (DAX) -14,3 -0,5 -10,4 -0,5 1,9 4,7
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) -21,2 -23,9 -25,6 -23,9 -19,8 -18,5
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) -23,9 -26,1 -32,4 -26,1 -26,1 -23,3
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) 1,1 2,1 2,3 2,1 -1,9 -0,7
 Ðîññèÿ (RTS) -31,9 -16,6 -29,0 -16,6 -11,9 -7,2
 Èíäèÿ (BSE-500) -0,6 15,6 16,0 15,6 3,5 -0,5
 Êèòàé (Shanghai Composite) -11,3 -24,0 -28,1 -24,0 -24,4 -21,3

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
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Òàáëèöà 2. Îñíîâíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ïî âåäóùèì ñòðàíàì ìèðà, 2007-2010,
% ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà

2010 2011
2009 2010

III IV ÿíâ ôåâ
Äèíàìèêà ÂÂÏ, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ -2,6 2,9 3,2 2,8 - -
 ÅÑ-27 -4,2 1,7 2,2 2,1 - -
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -4,9 1,3 2,5 1,5 - -
   Ãåðìàíèÿ -4,7 3,5 3,9 4,0 - -
   Ôðàíöèÿ -2,5 1,5 1,7 1,5 - -
 ßïîíèÿ -6,3 4,0 4,7 2,5 - -
 Áðàçèëèÿ -0,7 7,5 6,8 5,0 - -
 Ðîññèÿ -8,0 4,0 2,7 5,0 - -
 Èíäèÿ 5,7 9,4 8,9 8,6 - -
 Êèòàé 8,7 9,7 9,6 10,6 - -
Äèíàìèêà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ -11,2 5,3 6,9 6,4 6,0 5,8
 ÅÑ-27 -13,8 6,7 7,0 7,6 6,6 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ -10,1 2,4 3,3 3,7 4,7 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ -16,4 10,7 10,7 12,4 11,4 í.ä.
   Ôðàíöèÿ -12,5 5,9 5,3 5,9 5,5 í.ä.
 ßïîíèÿ -21,2 15,5 12,8 4,8 2,9 4,5
 Áðàçèëèÿ -7,2 10,7 7,7 3,5 1,4 í.ä.
 Ðîññèÿ -9,6 8,3 6,3 6,8 7,0 6,1
 Èíäèÿ 6,7 10,6 8,9 6,2 3,4 3,7
 Êèòàé 11,3 15,5 13,7 13,5 13,7 14,2
Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, % ê ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà
 ÑØÀ -0,3 1,6 1,2 1,2 1,6 2,1
 ÅÑ-27 1,0 2,1 2,1 2,5 2,8 2,8
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 2,2 3,3 3,1 3,4 4,0 4,4
   Ãåðìàíèÿ 0,2 1,2 1,2 1,6 2,0 2,2
   Ôðàíöèÿ 0,1 1,7 1,8 1,9 2,0 1,8
 ßïîíèÿ -1,4 -0,7 -0,8 0,1 0,0 0,0
 Áðàçèëèÿ 4,9 5,0 4,6 5,5 6,0 6,0
 Ðîññèÿ 11,6 6,9 6,2 8,1 9,6 9,5
 Èíäèÿ 10,9 12,0 10,3 9,2 9,3 í.ä.
 Êèòàé -0,7 3,3 3,5 4,7 4,9 4,9
Óðîâåíü áåçðàáîòèöû, % ÝÀÍ
 ÑØÀ 9,3 9,6 9,6 9,6 9,0 8,9
 ÅÑ-27 8,9 9,6 9,6 9,6 9,5 í.ä.
   Âåëèêîáðèòàíèÿ 7,6 7,8 7,7 7,8 7,9 í.ä.
   Ãåðìàíèÿ 7,5 6,9 6,7 6,6 6,5 í.ä.
   Ôðàíöèÿ 9,5 9,8 9,7 9,7 9,6 í.ä.
 ßïîíèÿ 5,1 5,1 5,0 5,0 4,9 4,6
 Áðàçèëèÿ 8,1 6,7 6,6 6,0 6,3 í.ä.
 Ðîññèÿ 8,3 7,5 7,3 7,0 7,1 6,9
 Êèòàé 4,3 4,2 4,2 4,3 - -
Ôîíäîâûå èíäåêñû, ïóíêòû
 ÑØÀ (S&P 500) 1 115 1 258 1 141 1 258 1 286 1 327
 ÅÑ-27 (Eurostoxx 50) 2 966 2 798 2 748 2 798 3 024 3 108
   Âåëèêîáðèòàíèÿ (FTSE 100) 5 413 5 900 5 549 5 900 5 863 5 994
   Ãåðìàíèÿ (DAX) 5 957 6 914 6 229 6 914 7 077 7 272
   Ôðàíöèÿ (CAC 40) 3 936 3 805 3 715 3 805 4 006 4 070
 ßïîíèÿ (Nikkei 225) 10 546 10 229 9 369 10 229 10 238 10 624
 Áðàçèëèÿ (Bovespa) 68 588 69 305 69 430 69 305 66 575 67 383
 Ðîññèÿ (RTS) 1 445 1 770 1 508 1 770 1 870 1 970
 Èíäèÿ (BSE-500) 6 842 7 961 7 984 7 961 7 128 6 850
 Êèòàé (Shanghai Composite) 3 277 2 808 2 656 2 808 2 791 2 905

Èñòî÷íèê: ÌÂÔ, Âñåìèðíûé Áàíê, íàöèîíàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå êîìèòåòû, Bloomberg
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1. Ñîáûòèÿ â ßïîíèè: ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ýêîíîìèêè è ýíåðãåòèêè
Ãðàôèê 1. Óùåðá íàèáîëåå ñèëüíûõ ñòèõèéíûõ
áåäñòâèé ñ 1965 ãîäà
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Èñòî÷íèê: Economist, Âñåìèðíûé Áàíê

Ãðàôèê 2. Äèíàìèêà ÂÂÏ ßïîíèè, 1 êâ. 2008 – 4
êâ. 2010
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Èñòî÷íèê: Ñòàòèñòè÷åñêîå áþðî ßïîíèè

Ãðàôèê 3. Ñòîèìîñòü ÑDS íà ÿïîíñêèé
ñóâåðåííûé äîëã è êóðñ Èåíà/Äîëëàð
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Èñòî÷íèê: Bloomberg

Íîâîñòè
11 ìàðòà 2011 ãîäà ïðîèçîøëî ñèëüíåéøåå

çåìëåòðÿñåíèå â èçâåñòíîé èñòîðèè ßïîíèè
ìàãíèòóäîé 9 áàëëîâ. Çåìëåòðÿñåíèå,
ïðîèçîøåäøåå â Òèõîì îêåàíå, íà ðàññòîÿíèè
70 êì îò áëèæàéøåé òî÷êè ïîáåðåæüÿ ßïîíèè,
âûçâàëî ñèëüíîå öóíàìè, êîòîðîå óñèëèëî
íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ ñòèõèéíîãî áåäñòâèÿ.

Àíàëèç
Çåìëåòðÿñåíèå è ïîñëåäîâàâøåå öóíàìè ÿâëÿþòñÿ
íàèáîëåå òÿæåëûìè áåäñòâèåì â íîâåéøåé
èñòîðèè ñ òî÷êè çðåíèÿ ðàçìåðà ïðè÷èíåííîãî
óùåðáà. Ïî ïðåäâàðèòåëüíûì îöåíêàì
ïðàâèòåëüñòâà ßïîíèè, ñîâîêóïíûé óùåðá îò
ñòèõèéíîãî áåäñòâèÿ ìîæåò ñîñòàâèòü 309 ìëðä
äîëë. (îêîëî 6% ÂÂÏ). Ýòî ìîæåò ñòàòü íàèáîëåå
«äîðîãîñòîÿùèì» ñòèõèéíûì áåäñòâèåì çà
ïîñëåäíèå  50  ëåò  (ñì.  Ãðàôèê  1).  Îäíàêî  è  ýòè
îöåíêè ìîãóò îêàçàòüñÿ çàíèæåííûìè, òàê êàê
îöåíèâàòü ðàçìåð íàíåñåííîãî óùåðáà èç-çà
àâàðèé íà ÀÝÑ Ôóêóñèìà åùå ðàíî.

Çåìëåòðÿñåíèå â ßïîíèè óæå îêàçûâàåò âëèÿíèå íå
òîëüêî íà ýêîíîìèêó ñòðàíû, íî è íà âñþ ìèðîâóþ
ýêîíîìèêó. Îäíàêî òàêîãî âîçäåéñòâèÿ, êîòîðîå
ìîãëî áû âûçâàòü íîâûé ñïàä ïî âñåé ìèðîâîé
ýêîíîìèêå, íå ïðîèçîéäåò. Ñèòóàöèÿ íà
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ äîñòàòî÷íî áûñòðî
âîññòàíîâèëàñü (Ãðàôèê 3).

 Àíàëèç âîçäåéñòâèÿ äðóãèõ ñòèõèéíûõ áåäñòâèé
íà ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ïîêàçûâàåò, ÷òî èõ
âëèÿíèå îêàçûâàåòñÿ ìåíüøå, ÷åì ìîæíî áûëî áû
îæèäàòü. ×àùå âñåãî ïðèâîäÿò ñðàâíåíèå ñ
çåìëåòðÿñåíèåì 1995 ãîäà â ã. Êîáå, êîòîðîå òàêæå
íàíåñëî áîëüøîé óùåðá, íî íå îêàçàëî áîëüøîãî
âëèÿíèÿ íà ðàçâèòèå ÿïîíñêîé ýêîíîìèêè.
Íåîáõîäèìîñòü ðåêîíñòðóêöèè èíôðàñòðóêòóðû è
çäàíèé, ïîìîùè ïîñòðàäàâøèì ïîìîæåò ñãëàäèòü
íåãàòèâíîå âëèÿíèå. Îäíàêî îñòàåòñÿ ìíîãî
ôàêòîðîâ íåîïðåäåëåííîñòè, ñâÿçàííûõ ñ
ñîõðàíåíèåì êðèçèñíîé ñèòóàöèè íà ÀÝÑ
Ôóêóñèìà, òÿæåëûì ïîëîæåíèåì ãîñóäàðñòâåííûõ
ôèíàíñîâ è óðîíîì äëÿ ýíåðãåòè÷åñêèé
èíôðàñòðóêòóðû â ñòðàíû â öåëîì. Ìèðîâàÿ
ýêîíîìèêà òàêæå íàõîäèòñÿ íå íà ïîäúåìå, à âåäü
èìåííî ýêñïîðò ñòàë îñíîâíûì ôàêòîðîì
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ßïîíèè â ïîñëåäíèå ãîäû
(ñì. ãðàôèê 2).

Îñíîâíûì êàíàëîì âîçäåéñòâèÿ ñîáûòèé â ßïîíèè
ÿâëÿåòñÿ âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ.  Êðóïíåéøèìè
ýêñïîðòíûìè ðûíêàìè äëÿ ßïîíèè ÿâëÿþòñÿ ÑØÀ,
Êèòàé  è  Êîðåÿ.  Íà  ýòè  òðè  ñòðàíû  ïðèõîäèòñÿ
áîëåå ïîëîâèíû ÿïîíñêîãî ýêñïîðòà. Äëÿ ðÿäà
àçèàòñêèõ ñòðàí (Èíäîíåçèÿ, Ôèëèïïèíû, Âüåòíàì,
Òàèëàíä) ßïîíèÿ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ðûíêîì, íà
êîòîðûé  ïðèõîäèòñÿ  áîëåå  15%  èõ  ýêñïîðòà.  Ýòè
ñòðàíû  ïîñòðàäàþò  áîëüøå  äðóãèõ  èç-çà  ñïàäà  â
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Òàáëèöà 1. Âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ ßïîíèè è Ðîññèè â 2010
ãîäó ïî êðóïíåéøèì êàòåãîðèÿì, ìëðä äîëë.

Èìïîðò â Ðîññèþ 8.0 Ýêñïîðò èç Ðîññèè 16.0

ñðåäñòâà íàçåìíîãî
òðàíñïîðòà; èõ ÷àñòè
è îáîðóäîâàíèå 5.15

òîïëèâî ìèíåðàëüíîå,
íåôòü è ïðîäóêòû èõ
ïåðåãîíêè 12.18

ðåàêòîðû ÿäåðíûå,
êîòëû, îáîðóäîâàíèå
è ìåõàíè÷åñêèå
ïðèñïîñîáëåíèÿ;
èõ ÷àñòè 1.06

ðûáû è ðàêîîáðàçíûå,
ìîëëþñêè è äðóãèå
âîäíûå
áåñïîçâîíî÷íûå 1.17

ýëåêòðè÷åñêèå ìàøèíû
è îáîðóäîâàíèå,
èõ ÷àñòè 0.42 àëþìèíèé è èçäåëèÿ 1.02

êàó÷óê è ðåçèíîâûå
èçäåëèÿ 0.33

 äðàãîöåííûå èëè
ïîëóäðàãîöåííûå
êàìíè, äðàãîöåííûå
ìåòàëëû, æåì÷óã 0.46

èçäåëèÿ èç ÷åðíûõ
ìåòàëëîâ 0.22

äðåâåñèíà è èçäåëèÿ
èç íåå; äðåâåñíûé
óãîëü 0.45

÷åðíûå ìåòàëëû 0.13 ÷åðíûå ìåòàëëû 0.32

ïðî÷èå 0.70 ïðî÷èå 0.42
Èñòî÷íèê: Comtrade, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Âûáûòèå ìîùíîñòåé ÀÝÑ ìîæåò áûòü

êîìïåíñèðîâàíî ëèøü ÷åðåç íåñêîëüêî ëåò,

ïîýòîìó åäèíñòâåííûì îòâåòîì â ýòî âðåìÿ

ñòàíåò óâåëè÷åíèå èìïîðòà ýíåðãîðåñóðñîâ èç-çà

ðóáåæà

Ãðàôèê 4. Óñòàíîâëåííàÿ ìîùíîñòü
ýëåêòðîýíåðãåòèêè ßïîíèè, 2010
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Èñòî÷íèê: Ñòàòèñòè÷åñêîå áþðî ßïîíèè

ÿïîíñêîé ýêîíîìèêå. Íàèáîëåå ïîñòðàäàâøèå
îòðàñëè â ìèðîâîì ìàñøòàáå –
àâòîìîáèëåñòðîåíèå è ýëåêòðîíèêà. Ïî íåêîòîðûì
ïîçèöèÿì ÿïîíñêèå êîìïàíèè ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûìè
ïîñòàâùèêàìè â ïðîèçâîäñòâåííûõ öåïî÷êàõ ýòèõ
îòðàñëåé. Ïîýòîìó ïåðåáîè ñ ïîñòàâêàìè
ñêàçûâàþòñÿ íà ýòèõ îòðàñëÿõ â ãëîáàëüíîì
ìàñøòàáå. Ðîññèÿ íàïðÿìóþ íå ñëèøêîì òåñíî
ñâÿçàíà ñ ÿïîíñêîé ýêîíîìèêîé. Â 2010 ãîäó
Ðîññèÿ èìïîðòèðîâàëà èç ßïîíèè òîâàðîâ íà
8  ìëðä  äîëë.,  à  ýêñïîðòèðîâàëà  –  íà  16  ìëðä.
Îäíàêî ïåðåáîè ñ ïîñòàâêàìè ÿïîíñêèõ òîâàðîâ
îêàæóò îïðåäåëåííîå âëèÿíèå íà ðîññèéñêóþ
ýêîíîìèêó, ïóñòü è íåñóùåñòâåííîå. Ãîðàçäî áîëåå
âàæíûì êàíàëîì äëÿ Ðîññèè ÿâëÿþòñÿ ïîñëåäñòâèÿ
â ñôåðå ýíåðãåòèêè.

Çåìëåòðÿñåíèÿ, öóíàìè è àâàðèÿ íà ÀÝÑ ïðèâåëè ê
âûáûòèþ çíà÷èòåëüíîãî êîëè÷åñòâî ãåíåðèðóþùèõ
ìîùíîñòåé (12,4 ÃÂÒ ÀÝÑ, à òàêæå 7-8 ÃÂò òåïëîâûõ
ñòàíöèé âûøëè èç ýêñïëóàòàöèè). Òàê êàê
ýëåêòðîýíåðãåòè÷åñêàÿ ñèñòåìà äîñòàòî÷íî ñèëüíî
ðåãèîíàëèçèðîâàíà, ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû ñ
ïåðåáðîñêîé ìîùíîñòè ñ äðóãèõ ñòàíöèé. Â
êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå îñíîâíûì
ïîñëåäñòâèåì ñ òî÷êè çðåíèÿ âûáûòèÿ
çíà÷èòåëüíîãî êîëè÷åñòâà ãåíåðèðóþùèõ
ìîùíîñòåé ñòàíåò óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà
ïðèðîäíûé  ãàç  è  ìàçóò.  Âûáûòèå  ìîùíîñòåé  ÀÝÑ
ìîæåò áûòü êîìïåíñèðîâàíî ëèøü ÷åðåç
íåñêîëüêî ëåò, ïîýòîìó åäèíñòâåííûì îòâåòîì â
ýòî âðåìÿ ñòàíåò óâåëè÷åíèå èìïîðòà
ýíåðãîðåñóðñîâ èç-çà ðóáåæà. Ïðîáëåìû ñ
ýëåêòðè÷åñòâîì óñóãóáÿòñÿ ëåòîì, âî âðåìÿ
ïèêîâîãî ðîñòà ñïðîñà.

Ñòèõèéíûå áåäñòâèÿ ïðèâåëè ê àâàðèÿì íà 6 ÍÏÇ
îáùåé ìîùíîñòüþ â 1,4 ìáä (30%
ïåðåðàáàòûâàþùèõ ìîùíîñòåé ñòðàíû). Ýòî
ïðèâåëî ê ñåðüåçíîìó äåôèöèòó íåôòåïðîäóêòîâ è
ââåäåíèþ ðàöèîíèðîâàíèÿ. Îäíàêî, óæå 3 ÍÏÇ
âíîâü ââåäåíû â ýêñïëóàòàöèþ, îñòàëüíûå ìîãóò
áûòü  ââåäåíû  â  áëèæàéøåå  âðåìÿ,  ÷òî  ñíèìåò
ïðîáëåìó äåôèöèòà íåôòåïåðåðàáîòêè è ïðèâåäåò
ê âîññòàíîâëåíèþ ñïðîñà ñî ñòîðîíû ßïîíèè.

Ðÿä àíàëèòèêîâ âûñêàçàëè ìíåíèå î òîì, ÷òî
ñîáûòèÿ â ßïîíèè ìîãóò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ öåí
íà óãîëü èç-çà òîãî, ÷òî âûáûòèå «óãîëüíûõ»
ìîùíîñòåé ïðèâåäåò ê èçáûòêó ïðåäëîæåíèÿ íà
ñïîòîâîì ðûíêå. Îäíàêî ïîêà òåêóùèå ñîáûòèÿ íå
ïîäòâåðæäàþò ýòîò ñöåíàðèé. Öåíû íà ñïîòîâîì
ðûíêå îñòàþòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå, à ïîñòàâêè â
ßïîíèþ, îòìåíåííûå èç-çà ôîðñ-ìàæîðà, íàõîäÿò
ïîêóïàòåëåé.
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2. Áåëàðóñü – êîëëàïñ áëèçîê?

Ãðàôèê 5. Êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ïî
îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ, åâðî è ðîññèéñêîìó
ðóáëþ, 2007=100%, 2007-2011 ãã.
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Èñòî÷íèê: ÌÂÔ

«…èçìåíèëèñü ïðàâèëà ïðèîáðåòåíèÿ âàëþòû,

êîòîðûå íàâåâàþò àíàëîãèè ñ âîåííûì âðåìåíåì.

Òåïåðü ñïðîñ íà âàëþòó áóäåò óäîâëåòâîðÿòüñÿ â

ñîîòâåòñòâèè ñ îïðåäåëåííûìè ïðèîðèòåòàìè – â

ïåðâóþ î÷åðåäü íà çàêóïêó ìåäèêàìåíòîâ, çàòåì

äëÿ îïëàòû èìïîðòà ïðèðîäíîãî ãàçà…»

Ãðàôèê 6. Ýêñïîðò è èìïîðò òîâàðîâ è óñëóã è
ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà, 1996-2010 ãã.
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Èñòî÷íèê: ÌÑÀ

«Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî îñíîâíàÿ ÷àñòü ýêñïîðòíîé

âàëþòíîé âûðó÷êè ïîñòóïàåò íà ñ÷åòà

ïðåäïðèÿòèé ãîñêîíöåðíà «Áåëíåôòåõèì» …

ãîñóäàðñòâî áóäåò âûñòóïàòü â ðîëè ãëàâíîãî

ðàñïðåäåëèòåëÿ âàëþòû...»

Íîâîñòè
Â íà÷àëå ìàðòà Áåëîðóññèþ íàïîëíèëè

ñëóõè î ãðÿäóùåé äåâàëüâàöèè áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ. Â îòâåò íà ýòî 15 ìàðòà Íàöèîíàëüíûé
áàíê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü áûë âûíóæäåí
âûñòóïèòü ñ îïðîâåðæåíèåì ïîäîáíûõ ñëóõîâ è
çàÿâèòü, ÷òî áóäåò îñóùåñòâëÿòü ïîëèòèêó
êóðñîîáðàçîâàíèÿ ñòðîãî â ïðåäåëàõ
óñòàíîâëåííîãî êîðèäîðà äîïóñòèìûõ
èçìåíåíèé êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ.

Ñ 16 ìàðòà 2011 ã. ñðîê ðåçåðâèðîâàíèÿ
ñðåäñòâ  â  áåëîðóññêèõ  ðóáëÿõ  íà  ïîêóïêó
èíîñòðàííîé âàëþòû íà áèðæåâûõ òîðãàõ íà
«Áåëîðóññêîé âàëþòíî-ôîíäîâîé áèðæå»
âðåìåííî óâåëè÷èâàåòñÿ äî 30 êàëåíäàðíûõ
äíåé.

22 ìàðòà 2011 ã. Áàíê çàÿâëÿåò îá îòìåíå ñ 1
àïðåëÿ 2011 ã. 30-äíåâíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ
ñðåäñòâ  â  áåëîðóññêèõ  ðóáëÿõ  íà  ïîêóïêó
èíîñòðàííîé âàëþòû, îäíîâðåìåííî çàÿâëÿÿ î
ðàçâèòèè âíåáèðæåâîãî ðûíêà âàëþòû.

Àíàëèç
Â Áåëîðóññèè ðàçðàçèëñÿ âàëþòíûé êðèçèñ. Ñïóñòÿ
äâà ãîäà ïîñëå ÿíâàðñêîé äåâàëüâàöèè íàñåëåíèå
ñòðàíû âíîâü ðèíóëîñü îáìåíèâàòü âàëþòó, íî åå
ïðîñòî íàïðîñòî íå îêàçàëîñü. Íî åñëè íàñåëåíèå
ïûòàåòñÿ êàê-òî ñíèçèòü ðèñêè îáåñöåíåíèÿ
ñáåðåæåíèé, òî äëÿ êîìïàíèé ââåäåíèå ñ
ñåðåäèíû ìàðòà 30-äíåâíîãî ñðîêà
ðåçåðâèðîâàíèÿ ïðè ïîêóïêå âàëþòû ìîãëî áû
âûëèòüñÿ â ñåðüåçíîå óñëîæíåíèå òåêóùåé
äåÿòåëüíîñòè.
Ïîíèìàÿ, ÷òî òàêàÿ ïîëèòèêà òîëüêî íàãíåòàåò
íàïðÿæåííîñòü, Áàíê Áåëîðóññèè ñïóñòÿ íåäåëþ
îòìåíèë ñâîå ïîñòàíîâëåíèå, íî âàëþòû îò ýòîãî â
ñòðàíå íå ïðèáàâèëîñü. Çàòî èçìåíèëèñü ïðàâèëà
åå ïðèîáðåòåíèÿ, êîòîðûå íàâåâàþò àíàëîãèè ñ
âîåííûì âðåìåíåì. Òåïåðü ñïðîñ íà âàëþòó áóäåò
óäîâëåòâîðÿòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ îïðåäåëåííûìè
ïðèîðèòåòàìè – â ïåðâóþ î÷åðåäü íà çàêóïêó
ìåäèêàìåíòîâ, çàòåì äëÿ îïëàòû èìïîðòà
ïðèðîäíîãî ãàçà, òðåòüèìè èäóò äîëæíèêè ïî
êðåäèòàì â èíîñòðàííîé âàëþòå, è äàëåå ïî
ñïèñêó. Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî îñíîâíàÿ ÷àñòü
ýêñïîðòíîé âàëþòíîé âûðó÷êè ïîñòóïàåò íà ñ÷åòà
ïðåäïðèÿòèé ãîñêîíöåðíà «Áåëíåôòåõèì», â
êîòîðûé  âõîäÿò  îáà  áåëîðóññêèõ  ÍÏÇ,
ïðîèçâîäèòåëè óäîáðåíèé «Áåëàðóñüêàëèé» è
«Ãðîäíîàçîò» è ïðî÷èå ïðåäïðèÿòèÿ, ãîñóäàðñòâî
áóäåò âûñòóïàòü â ðîëè ãëàâíîãî ðàñïðåäåëèòåëÿ
âàëþòû.
Ðàçâåðíóâøèéñÿ âàëþòíûé êðèçèñ, ñ îäíîé
ñòîðîíû, áûë îæèäàåì, à ñ äðóãîé – íåñêîëüêî
íåîæèäàí. Áåëàðóñü ñ 1993 ã. æèâåò â ñîñòîÿíèè
õðîíè÷åñêîãî äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.
Òîëüêî â 2005 ã. ñòðàíå óäàëîñü çà ñ÷åò óäà÷íîé
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«Áåëàðóñü  ñ  1993  ã.  æèâåò  â  ñîñòîÿíèè

õðîíè÷åñêîãî äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà»

Ãðàôèê 7. Ïðèòîê ïðÿìûõ èíîñòðàííûõ
èíâåñòèöèé â Áåëàðóñü, ìëðä äîëë. è % ÂÂÏ, 2001-
2010 ãã.
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Èñòî÷íèê: ÌÑÀ, ÈÝÔ

«…ðåçêî âîçðîñëè ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå

ãîñäîëãà – åñëè ðàíüøå îíè ñîñòàâëÿëè

íåìíîãèì áîëåå îäíîãî ïðîöåíòà äîõîäîâ

áþäæåòà,  òî  â  2010  ã.  äîñòèãëè  4,5%  -  âïîëíå

çíà÷èòåëüíàÿ ñòàòüÿ, ðàâíàÿ, ê ïðèìåðó,

ïîëîâèíå çàòðàò íà ñîöèàëüíóþ ïîëèòèêó...»

Ãðàôèê 8. Âíåøíèé äîëã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
ìëðä äîëë. è % ÂÂÏ, 1996-2010 ãã.
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Èñòî÷íèê: ÍÁÐÁ

«ïîëçó÷àÿ äåâàëüâàöèÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå äâà

ãîäà ïîäðÿä è ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó

áåëîðóññêèé ðóáëü ïîäåøåâåë ïðàêòè÷åñêè íà

30%»

êîíúþíêòóðû ñâåñòè ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, íî ïîñëåäîâàâøåå èçìåíåíèå
óñëîâèé òîðãîâëè ñ Ðîññèåé âíîâü ââåëî òåêóùèé
ñ÷åò  ñòðàíû  â  äåôèöèò.  Â  ïîñëåäíèå  ãîäû  ýòîò
äåôèöèò èçðÿäíî (ïðàêòè÷åñêè íà òðåòü)
ïîêðûâàëñÿ âëîæåíèÿìè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ
â ýêîíîìèêó ñòðàíû. Ïðÿìûå èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè çà ÷åòûðå ïîñëåäíèõ ãîäà ñîñòàâèëè
7,2  ìëðä  äîëë.,  èç  êîòîðûõ  2,5  ìëðä  äîëë.  –
ñðåäñòâà çà ïîêóïêó 50% «Ãàçïðîìîì»
«Áåëòðàíñãàçà».
Íî áîëüøàÿ ÷àñòü ïîêðûâàëàñü çà ñ÷åò
íàðàùèâàíèÿ âíåøíåãî äîëãà. Çà ïîñëåäíèå ïÿòü
ëåò îí âûðîñ ñ 6,8 ìëðä äîëë. (íà íà÷àëî 2007 ã.)
äî 28,5 ìëðä äîëë. (íà íà÷àëî 2011 ã.), â èòîãå äîëã
ïðåâûñèë ïîëîëâèíó ÂÂÏ – çà ýòè æå ïÿòü ëåò
ñîâîêóïíàÿ âíåøíÿÿ çàäîëæåííîñòü âûðîñëà ñ
18,5% äî 52,2% ÂÂÏ. Ïðè÷åì åñëè ðàíåå
îñíîâíûìè çàåìùèêàìè âûñòóïàëè áàíêè è
êîìïàíèè, òî ïîñëåäíèå äâà ãîäà àêòèâíî
çàíèìàëî ãîñóäàðñòâî, çà äâà ãîäà åãî
çàäîëæåííîñòü âîçðîñëà ñ 3,6 äî 10,1 ìëðä äîëë.
Ñîîòâåòñòâåííî, ðåçêî âîçðîñëè ðàñõîäû íà
îáñëóæèâàíèå ãîñäîëãà – åñëè ðàíüøå îíè
ñîñòàâëÿëè íåìíîãèì áîëåå îäíîãî ïðîöåíòà
äîõîäîâ  áþäæåòà,  òî  â  2010  ã.  äîñòèãëè  4,5%  -
âïîëíå çíà÷èòåëüíàÿ ñòàòüÿ, ðàâíàÿ, ê ïðèìåðó,
ïîëîâèíå çàòðàò íà ñîöèàëüíóþ ïîëèòèêó è
ïðåâûøàþùàÿ çàòðàòû íà êóëüòóðó è ñïîðò.
Òåîðåòè÷åñêè,  â  òåêóùåì  ãîäó,  êàê  è  ðàíåå,
Áåëàðóñü ìîãëà âíîâü ôèíàíñèðîâàòü äåôèöèò çà
ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âíåøíåãî äîëãà. Íî îõëàæäåíèå
îòíîøåíèé  ñ  Ðîññèåé  â  êîíöå  2010  ã.  è,  â
îñîáåííîñòè, ñî ñòðàíàìè Çàïàäà ïîñëå
ïðåçèäåíòñêèõ âûáîðîâ çàêðûëî äëÿ ñòðàíû äîñòóï
ê  êðåäèòàì.  Ñðûâ  ïîñòàâîê  íåôòè  èç  Ðîññèè  â
ÿíâàðå 2011 ã. òàêæå óñóãóáèë ïîëîæåíèå Áåëàðóñè.
È ñèñòåìà ïîøàòíóëàñü.
Ïðèìå÷àòåëüíî, ÷òî îñíîâíûì îæèäàíèåì ñòàëà
äåâàëüâàöèÿ. Íî âðÿä ëè ýòî òî, ÷òî äåéñòâèòåëüíî
ìîæåò ñåé÷àñ ïîìî÷ü ýêîíîìèêå ñòðàíû.
Ïîòðåáèòåëüñêèé èìïîðò è òàê ìàë, ïîäàâëÿþùàÿ
äîëÿ èìïîðòà – ýòî ýíåðãîðåñóðñû, îáîðóäîâàíèå,
ñûðüå è êîìïëåêòóþùèå. À ïîâûøåíèå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêñïîðòà ÷åðåç
äåâàëüâàöèþ – ñëèøêîì íåîäíîçíà÷íûé ïóòü. Ê
òîìó æå â ïàìÿòè ó âíåøíèõ íàáëþäàòåëåé
îñòàëàñü ëèøü îäíîìîìåíòíàÿ äåâàëüâàöèÿ íà
20% â ÿíâàðå 2009 ã., íî â äåéñòâèòåëüíîñòè
ïîëçó÷àÿ äåâàëüâàöèÿ ïðîäîëæàåòñÿ óæå äâà ãîäà
ïîäðÿä, è ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó áåëîðóññêèé
ðóáëü ïîäåøåâåë ïðàêòè÷åñêè íà 30%.
Áåëîðóññèè âïîðó ïåðåêðàèâàòü âñþ
ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó, âêëþ÷àÿ ñîöãàðàíòèè. Èëè
î÷åðåäíîå «ýêîíîìè÷åñêîå ÷óäî», ïî ïðèìåðó
ïðèáàëòèéñêèõ ñîñåäåé, ïðåâðàòèòñÿ â
ýêîíîìè÷åñêèé êîëëàïñ.
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3. Áàíêîâñêèé ñåêòîð: âîññòàíîâëåíèå íà ôîíå êîíñîëèäàöèè

Ãðàôèê 9. Äèíàìèêà ðåàëüíîãî îáúåìà êðåäèòîâ
â ïîðòôåëÿõ ðîññèéñêèõ áàíêîâ, 2007-2010
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 10. Äèíàìèêà ñðåäíåé äëèíû êðåäèòà è
äåïîçèòà (þðëèöà), óðîâåíü NPL, ßíâ-08 – Äåê-10
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÈÝÔ

Ãðàôèê 11. Âðåìåííàÿ ñòðóêòóðà äåïîçèòîâ ôèçëèö
è þðëèö, íà êîíåö 2010 ã.
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Íîâîñòè

14 ôåâðàëÿ Ïðàâèòåëüñòâî ÐÔ çàêðûëî
ñäåëêó  ïî  ïðîäàæå  10%  –  2  àêöèè  ÂÒÁ;  îò
ïðîäàæè ýòîãî ïàêåòà ãîñóäàðñòâî âûðó÷èëî
95,7 ìëðä ðóáëåé.

22  ôåâðàëÿ  ÂÒÁ  êóïèë  ó  Ïðàâèòåëüñòâà
Ìîñêâû è ïîäêîíòðîëüíûõ åìó ñòðóêòóð 50,8%
àêöèé Áàíêà Ìîñêâû çà 103 ìëðä ðóáëåé.

29 ìàðòà èñòåê ñðîê âûñòàâëåíèÿ ÂÒÁ
îôåðòû íà ïîêóïêó äîëåé ìèíîðèòàðíûõ
àêöèîíåðîâ â Áàíêå Ìîñêâû. ÂÒÁ îôåðòû íå
ñäåëàë.

Àíàëèç

Ðîññèéñêàÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ìåäëåííî
âîññòàíàâëèâàåòñÿ ïîñëå ãëóáîêîãî êðèçèñà. Â
ïåðâîì ïîëóãîäèè 2010 ã. ïðåêðàòèëîñü äëèâøååñÿ
ñ îñåíè 2008 ã. ñíèæåíèå êðåäèòíîé àêòèâíîñòè
áàíêîâ. Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2010 ã. ðîñò îáúåìîâ
êðåäèòîâàíèÿ áûë óæå âïîëíå óñòîé÷èâûì. Îäíàêî
ðåàëüíûå îáúåìû êðåäèòíûõ ïîðòôåëåé âñå åùå
íå äîñòèãëè ïðåäêðèçèñíîãî óðîâíÿ. Ãëàâíàÿ òîìó
ïðè÷èíà – îòñóòñòâèå íàäåæíîãî çàåìùèêà íà
ôîíå óæåñòî÷èâøèõñÿ ïðîöåäóð ðèñê-ìåíåäæìåíòà
â áàíêàõ.
Ïðè îòñóòñòâèè íàäåæíîãî çàåìùèêà ðîññèéñêèå
áàíêè àêòèâíî èùóò àëüòåðíàòèâíûå êðåäèòîâàíèþ
íàïðàâëåíèÿ âëîæåíèÿ ñðåäñòâ. Îáúåì âëîæåíèé
áàíêîâ â äîëãîâûå öåííûå áóìàãè ïî îòíîøåíèþ ê
àêòèâàì äîñòèã ê êîíöó 2010 ãîäà ïî÷òè 14%, ÷òî
ðàâíÿåòñÿ 20% êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. Áîëåå
àêòèâíîå ïîâåäåíèå áàíêîâ íà ðûíêàõ öåííûõ
áóìàã ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòíûìè ðûíêàìè
îáúÿñíÿåòñÿ òàêæå íåîáõîäèìîñòüþ ñîáëþäàòü
áàëàíñ ìåæäó äëèíîé àêòèâîâ è ïàññèâîâ. Áàíêè
èìåþò èçáûòîê êîðîòêîãî ôîíäèðîâàíèÿ ïðè
ñåðüåçíîì äåôèöèòå äëèííîãî. Ñðåäíèé êðåäèò
ðîññèéñêîãî áàíêà íà òðåòü äëèííåå äåïîçèòà. Ïðè
ýòîì â ñîñòàâå ïîñëåäíèõ èñòî÷íèêîì äëèííûõ
ðåñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ äåïîçèòû þðëèö, êîòîðûå â
ðåàëüíîì âûðàæåíèè çà 2010 ãîä íå âûðîñëè. Íå
ðåøåííàÿ â äîêðèçèñíûé ïåðèîä ïðîáëåìà
«äëèííûõ äåíåã» çàìåäëÿåò ïîñëåêðèçèñíîå
âîññòàíîâëåíèå.

Îôèöèàëüíûé óðîâåíü «ïëîõèõ» äîëãîâ â
ïîðòôåëÿõ áàíêîâ òàêæå îñòàåòñÿ âûñîêèì, õîòÿ
îïðåäåëåííûå ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè â äèíàìèêå
«ïðîñðî÷êè» èìåëè ìåñòî â 2010 ãîäó. Ãëàâíàÿ èç
íèõ – ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ ïî êðóïíåéøèì
áàíêàì íèæå 5% ïî ÐÑÁÓ (ïî ÌÑÔÎ óðîâåíü NPL
â 1,8 ðàçà âûøå). Îäíàêî óäëèíåíèå ñðåäíåãî
êðåäèòà óêàçûâàåò íà âûñîêèé ñêðûòûé óðîâåíü
«ïðîñðî÷êè» â êðåäèòíûõ ïîðòôåëÿõ.
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Ãðàôèê 12. Óðîâåíü äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà è NPL
äëÿ îòäåëüíûõ áàíêîâ, íà êîíåö 2010 ã.
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, äàííûå áàíêîâ

Òàáëèöà 2. Ïîêàçàòåëè êîíöåíòðàöèè áàíêîâñêîãî
ðûíêà â ñëó÷àå ðàñøèðåíèÿ Ãðóïïû ÂÒÁ*

Ãðóïïà
ÂÒÁ

(2010)

ÂÒÁ+ÁÌ
(îöåíêà)

ÂÒÁ+ÁÌ
+ÒÊ

(îöåíêà)
Àêòèâû, òðëí ðóá. 3,9 4,8 5,2
Äîëÿ â áàíê. ñèñòåìå ïî:

àêòèâàì 12,7 15,6 16,8
äåïîçèòàì ä.õ. 6,6 8,3 8,9
êðåäèòàì íåôèí. ñåêò. 11,3 14,5 15,6
âíåøí. îáÿç-âàì 14,9 20,5 21,1

Èíäåêñ Ãåðôèíäàëÿ-Õèðøìàíà (äëÿ ñèñòåìû) ïî:
àêòèâàì 1 006 1 080 1 118
äåïîçèòàì ä.õ. 2 374 2 396 2 406
êðåäèòàì íåôèí. ñåêò. 1 192 1 264 1 296
âíåøí. îáÿç-âàì 598 763 789

Äîëÿ Ñáåðáàíêà è ÂÒÁ â
àêòèâàõ, %

40,2 43,1 44,3

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, ðàñ÷åòû ÈÝÔ
ÁÌ – Áàíê Ìîñêâû, ÒÊ – Òðàíñêðåäèòáàíê, îöåíêè ïîñ÷èòàíû
íà îñíîâå äàííûõ íà êîíåö 2010 ãîäà

Òàáëèöà 3. Îòäåëüíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè
íåêîòîðûõ áàíêîâ ñ èíîñòðàííûì êàïèòàëîì â ÐÔ

Àêòèâû, ìëðä ðóá
Áàíê Ñòàòóñ

Ñåí-08 Äåê-10

Ôèí. ðåç.,
2010,

ìëí ðóá.
Àáñîëþò ïëàí ïðîä. 176,6 105,2 -1 808
Ñâåäáàíê ïëàí ïðîä. 61,0** 36,7 -94
HSBC ïëàí ïðîä. 29,4** 36,5 -270
Áàðêëàéñ ïëàí ïðîä. 23,8 27,4 66
ÃÈÁ ïðîäàí 12,7 2,1 -70
Ñàíòàíäåð ïðîäàí 7,9 3,1 124
Ðàáîáàíê àííóë. ëèö. 1,3 1,4 -55
ÈÏÔ Áàíê àííóë. ëèö. 0,2 - -

Ñïðàâî÷íî
Âîñòî÷íûé - 30,8 91,9 2 130

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè, äàííûå áàíêîâ
** äàííûå íà äåêàáðü 2008 ãîäà

Ãëàâíûì íüþñìåéêåðîì áàíêîâñêîãî ðûíêà â
ïîñëåäíåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ ÂÒÁ, óñïåâøèé â
ôåâðàëå ñíà÷àëà ñìåíèòü ñîáñòâåííèêà 10% ñâîèõ
àêöèé, à çàòåì ïðèîáðåñòè êîíòðîëüíûé ïàêåò
Áàíêà Ìîñêâû. Ïîñëåäíåå ñîáûòèå ÿâëÿåòñÿ
î÷åðåäíûì çâåíîì â ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè ïî
ðàñøèðåíèþ ÂÒÁ ïóòåì ïðèîáðåòåíèÿ
ñóùåñòâóþùèõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (âûêóï
Òðàíñêðåäèòáàíêà ãðóïïîé ÂÒÁ òàêæå
ïðîäîëæàåòñÿ).

Ðàñøèðåíèå ÂÒÁ ïîâëèÿåò íà ðàññòàíîâêó ñèë â
ðîññèéñêîì áàíêîâñêîì ñåêòîðå. Ãèïîòåòè÷åñêàÿ
ãðóïïà  ÂÒÁ,  âêëþ÷àþùàÿ  Áàíê  Ìîñêâû  è
Òðàíñêðåäèòáàíê, áóäåò êîíòðîëèðîâàòü ïî÷òè 17%
àêòèâîâ è 16% êîðïîðàòèâíûõ êðåäèòîâ
ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû. Ýòî íà 4 ï.ï.
áîëüøå, íåæåëè ñîîòâåòñòâóþùèå äîëè íûíåøíåé
ãðóïïû ÂÒÁ (ïîñ÷èòàíû êàê ñóììà ÂÒÁ, ÂÒÁ24 è
ÂÒÁ Ñåâåðî-Çàïàä). Åñëè áû ïîñëåäíèå ñäåëêè ÂÒÁ
ïðîõîäèëè  â  ÑØÀ,  òî  îíè  ìîãëè  áû  ïðèâëå÷ü
ïðèñòàëüíîå âíèìàíèå àíòèìîíîïîëüíûõ âëàñòåé
(HHI  â  ðåçóëüòàòå  ñäåëîê  âûðàñòåò  áîëåå  ÷åì  íà
100 ïóíêòîâ, åñëè ñ÷èòàòü ïî àêòèâàì). Ñîâîêóïíàÿ
äîëÿ ðûíêà äâóõ êðóïíåéøèõ ãîñóäàðñòâåííûõ
áàíêîâ ñòðàíû, Ñáåðáàíêà è Ãðóïïû ÂÒÁ, ïîñëå
ñäåëîê ìîæåò äîñòè÷ü 45%.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ óñòîé÷èâîñòè íîâîãî îáðàçîâàíèÿ
ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî íà íåãî
áóäåò ïðèõîäèòüñÿ áîëåå 21% âíåøíèõ çàéìîâ
âñåé  áàíêîâñêîé  ñèñòåìû  –  ñäåëêà  ïðîâîäèòñÿ  ñ
ó÷àñòèåì íàèáîëåå àêòèâíî çàíèìàþùèõ çà
ðóáåæîì áàíêîâ. Òàêæå íà ðàñøèðåííûé ÂÒÁ áóäåò
ïðèõîäèòüñÿ áîëåå 50% âñåõ ñóáîðäèíèðîâàííûõ
êðåäèòîâ, âûäàííûõ ÂÝÁîì â êðèçèñ â ðàìêàõ
ðåàëèçàöèè 1739-ÔÇ.

Ðàñøèðåíèå ÂÒÁ çíàìåíóåò íà÷àëî êîíñîëèäàöèè
ðîññèéñêîé áàíêîâñêîé ñèñòåìû – ïðîöåññà,
êîòîðûé,  íà  íàø  âçãëÿä,  áóäåò  íàáèðàòü  ñèëó  â
áëèæàéøèå íåñêîëüêî ëåò. Íàñòîðàæèâàåò, îäíàêî,
÷òî ïðîöåññ êîíñîëèäàöèè ïðîèñõîäèò â ñåãìåíòå
êðóïíûõ áàíêîâ, ÷òî íå ðåøàåò ïðîáëåìó íåõâàòêè
íåáîëüøèõ ýôôåêòèâíûõ áàíêîâ íà ëîêàëüíûõ
ðûíêàõ. Êîñâåííûå ïîñëåäñòâèÿ äîìèíèðóþùåãî
ïîëîæåíèÿ êðóïíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ íà
îòäåëüíûõ ðûíêàõ óæå ïðîÿâëÿþòñÿ – èç ñòðàíû
àêòèâíî óõîäÿò èíîñòðàííûå èãðîêè. Òàê, â
ôåâðàëå Barclays è HSBC çàÿâèëè î íàìåðåíèè
ïðîäàòü ñâîè ðîññèéñêèå «äî÷êè» â ñôåðå
òðàäèöèîííîãî áàíêîâñêîãî áèçíåñà. Ðàíåå òî æå
ñàìîå  ñäåëàëè  Santander,  Swedbank  è  KBC.  Â
îòñóòñòâèå ñòàáèëüíîãî âíåøíåãî ôîíäèðîâàíèÿ
íåáîëüøèå ðîññèéñêèå «äî÷êè» èíîñòðàííûõ
áàíêîâ ïðîèãðûâàþò êîíêóðåíöèþ êðóïíûì
ðîññèéñêèì èãðîêàì. Óêðåïëåíèå ïîñëåäíèõ ëèøü
óñêîðèò ïðîöåññ óõîäà «èíîñòðàíöåâ», âûøåäøèõ
íà ðûíîê â ïîñëåäíèå ïðåäêðèçèñíûå ãîäû.
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4. Ðåâîëþöèÿ è 100 äîëëàðîâ çà áàððåëü

Ãðàôèê 13.  Ñïîòîâûå öåíû íà íåôòü WTI è
Brent, 2010-2011
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ
Ãðàôèê 14. Ðàçíèöà ìåæäó öåíàìè íà íåôòü
ìàðîê WTI è Brent, 1990 – ìàðò 2011
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ, ðàñ÷åò
ÈÝÔ

Ãðàôèê 15. Äèíàìèêà êîììåð÷åñêèõ çàïàñîâ
íåôòè  è  íåôòåïðîäóêòîâ  â  ÑØÀ  è  ÎÝÑÐ,  äíåé
ïîòðåáëåíèÿ, 2008 - 2011
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Ñ 24 ôåâðàëÿ ñïîòîâûå öåíû íà íåôòü
Brent óñòîé÷èâî ïðåâûøàþò óðîâåíü 110
äîëë./áàðð. Ïðåäûäóùåå ïðåîäîëåíèå
ýòîãî ðóáåæà ïðîèçîøëî â àïðåëå 2008 ã.

Âîîðóæåííûé êîíôëèêò â Ëèâèè âûíóäèë
ðÿä çàðóáåæíûõ íåôòåãàçîâûõ êîìïàíèé
ïîñëå 20 ôåâðàëÿ ïðèîñòàíîâèòü ðàáîòó â
ñòðàíå è ýâàêóèðîâàòü ïåðñîíàë. Â èõ
÷èñëå: Shell, BP, Total, Eni, Ãàçïðîì, Repsol
(Èñïàíèÿ), CNPC (Êèòàé) è äðóãèå. Ê
ñåðåäèíå ìàðòà äîáû÷à íåôòè â Ëèâèè
ñîêðàòèëàñü íå ìåíåå ÷åì íà 1 ìëí
áàðð./äåíü, ò. å. â òðè ðàçà

Àíàëèç

Â íà÷àëå 2011 ã. öåíà íà íåôòü Brent âíîâü
ïðåîäîëåëà îòìåòêó 100 äîëë./áàðð.
Óñòîé÷èâûé ðîñò öåí íà íåôòü â ïîñëåäíèå
ìåñÿöû â çíà÷èòåëüíîé ìåðå îáîñíîâàí
ôóíäàìåíòàëüíûìè ôàêòîðàìè è
áëàãîïðèÿòíûìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèìè
îæèäàíèÿìè. Òàê, ïî èòîãàì 2010 ã. ìèðîâîå
ïîòðåáëåíèå íåôòè, ïî äàííûì ÌÝÀ,
ñîñòàâèëî 87,8 ìëí áàðð./äåíü â ñðåäíåì çà
ãîä. Â êîíöå 2009 ã. ÌÝÀ ïðîãíîçèðîâàëî
ñïðîñ â 2010 ã. íà óðîâíå ëèøü 86,3 ìëí
áàðð./äåíü. Ïî÷òè âåñü ïðèðîñò ñâåðõ
ïðîãíîçîâ îáåñïå÷èëè êèòàéñêàÿ è
àìåðèêàíñêàÿ ýêîíîìèêè. ÎÏÅÊ ïðîäîëæàåò
ïîñòåïåííî íàðàùèâàòü äîáû÷ó ñâåðõ êâîò
(õîòÿ â íà÷àëå ãîäà ñóùåñòâåííóþ ïðèáàâêó
ïîêàçàë íå îõâà÷åííûé êâîòàìè Èðàê), ðîñò
ïðîèçâîäñòâà  íåôòè  ôèêñèðóåòñÿ  è  â  ðÿäå
äðóãèõ ðåãèîíîâ. Òåì íå ìåíåå, ïî äàííûì è
ÌÝÀ, è Ìèíèñòåðñòâà ýíåðãåòèêè ÑØÀ, íà
ðûíêå â  2010 ã.  (è,  â  ÷àñòíîñòè,  â  ÷åòâåðòîì
êâàðòàëå ïðîøëîãî ãîäà) íàáëþäàëñÿ
ñóùåñòâåííûé äåôèöèò.

Âñïëåñê öåí íà íåôòü ñîïðîâîæäàëñÿ ðåçêèì
ðàñõîæäåíèåì ìåæäó êîòèðîâêàìè ìàðîê
WTI  è  Brent  â  ïîëüçó  ïîñëåäíåé.  Äàæå  â
òåðìèíàõ ñðåäíåìåñÿ÷íûõ öåí ðàçíèöà â
ÿíâàðå ïðåâûñèëà 7 äîëë./áàðð., ÷òî
ÿâëÿåòñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå, 20-ëåòíèì
ðåêîðäîì â àáñîëþòíîì âûðàæåíèè, à â
ôåâðàëå îíà ïðåîäîëåëà îòìåòêó 15
äîëë./áàðð. Â îòíîñèòåëüíîì âûðàæåíèè
ðàçíîñòü äîñòèãëà 15% öåíû WTI. Äî 2005 ã.
îíà îáû÷íî ñîñòàâëÿëà 5-10%, íî áîëåå
äîðîãîé ïðè ýòîì áûëà ìàðêà WTI, ÷òî
âïîëíå ëîãè÷íî â ñâÿçè ñ áîëåå íèçêèì
ñîäåðæàíèåì ñåðû â ýòîé íåôòè. Â
ïîñëåäíèå ãîäû ðàçíèöà â öåíàõ íå
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Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ýíåðãåòèêè ÑØÀ
Ãðàôèê 16. Êîòèðîâêè íåôòÿíûõ ôüþ÷åðñîâ â
ÑØÀ (WTI) è Åâðîïå (Brent)
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Èñòî÷íèê: CME Group, ICE

«Â ðåàëüíîñòè ñðàáîòàë âòîðîé ôàêòîð –

“çàðàæåíèå ðåâîëþöèåé”».

Ãðàôèê 17. Îáúåì òîðãîâ è ÷èñòûå ïîçèöèè
èíâåñòôîíäîâ íà ðûíêå ôüþ÷åðñîâ è îïöèîíîâ,
NYMEX, íåôòü Light Sweet, 2008 - 2011
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Èñòî÷íèê: CFTC

ïðåâûøàëà, êàê ïðàâèëî, 3%, íî íåôòü WTI
âñå æå îñòàâàëàñü íåìíîãî äîðîæå. Îäíàêî
âîò  óæå  ïî÷òè  â  òå÷åíèå  ïîëóãîäà  –  ñ
àâãóñòà 2010 ã. – ìàðêà Brent îöåíèâàåòñÿ íà
ðûíêàõ âûøå.

Âîçíèêíîâåíèå ðàçðûâà â ïîñëåäíèå ìåñÿöû
îáúÿñíÿåòñÿ ðÿäîì ôàêòîðîâ: âûñîêèì
óðîâíåì çàïàñîâ â Êàøèíãå (Îêëàõîìà),
êîòîðûé ÿâëÿåòñÿ ïóíêòîì ïîñòàâêè íåôòè
WTI, õîëîäíîé çèìîé è âûñîêèì ñïðîñîì íà
íåôòåïðîäóêòû â Åâðîïå, íåäîñòàòî÷íûì
óðîâíåì äîáû÷è â Ñåâåðíîì ìîðå. Êðîìå
òîãî, íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ îáúåìû
êîíòðàêòîâ ïî ìàðêå Brent òàêæå ïîêàçûâàëè
áîëåå áûñòðóþ äèíàìèêó.

Íî â ïîñëåäíèå íåäåëè â öåíòðå âíèìàíèÿ
ýêñïåðòîâ íàõîäÿòñÿ ïîëèòè÷åñêèå ôàêòîðû.
Âàæíûì ôàêòîðîì ðîñòà öåí íà íåôòü Brent
â ÿíâàðå ñòàëà ñìåíà âëàñòè â Åãèïòå. Â
ñòðàíå ïðîèçâîäèòñÿ îòíîñèòåëüíî
íåáîëüøîå êîëè÷åñòâî íåôòè – 0,6-0,7 ìëí
áàðð./äåíü, è ëèøü ìàëàÿ åå ÷àñòü
ýêñïîðòèðóåòñÿ. Ôàêòîðàìè ðèñêà ñòàëè
êîíòðîëü íàä Ñóýöêèì ïðîëèâîì – îäíèì èç
çíà÷èìûõ òðàíñïîðòíûõ êîðèäîðîâ èìïîðòà
â ÅÑ, à òàêæå âîçìîæíîñòü ðàñïðîñòðàíåíèÿ
ðåâîëþöèîííûõ íàñòðîåíèé íà äðóãèå
ñòðàíû.

Â ðåàëüíîñòè ñðàáîòàë âòîðîé ôàêòîð –
«çàðàæåíèå ðåâîëþöèåé». Âîîðóæåííîå
ïðîòèâîñòîÿíèå â Ëèâèè, ïðîèçâîäÿùåé
ñâûøå 1,5 ìëí áàðð./äåíü, êîòîðîå
ñîïðîâîæäàåòñÿ ïðèîñòàíîâêîé äåÿòåëüíîñòè
ðÿäà äîáûâàþùèõ êîìïàíèé è óãðîçîé
áëîêàäû ýêñïîðòíûõ ïîðòîâ, ðàçðóøåíèÿ
íåôòåïðîâîäîâ è äîáûâàþùèõ ìîùíîñòåé,
ñêàçàëîñü íà âñåì ìèðîâîì ðûíêå. Öåíû
íåôòè WTI òàêæå  ïðåâûñèëè 100 äîëë./áàðð.
10 ìàðòà ÌÝÀ ñîîáùèëî, ÷òî ïîòåðè ïîêà
ñîñòàâëÿþò îêîëî 1 ìëí áàðð./äåíü. Ñ ó÷åòîì
òîãî, ÷òî ñâîáîäíûå ìîùíîñòè ÎÏÅÊ
ïðåâûøàþò 4 ìëí áàðð./äåíü, ýòî íå äîëæíî
ïðèâåñòè ê êðèçèñó. Íî ðàñïðîñòðàíåíèå
âîëíåíèé íà äðóãèå ñòðàíû: Àëæèð, Éåìåí,
Ñèðèþ è,  ïðåæäå âñåãî,  Èðàí (áîëåå 5 ìëí
áàðð./äåíü ñóììàðíî) – ìîãëî áû ñòàòü
ñåðüåçíûì øîêîì äëÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè.

Ñ ïîäúåìîì öåíû äî 100 äîëë./áàðð. íà
ðûíêå ôüþ÷åðñîâ WTI ñãëàäèëîñü âíîâü
íàìåòèâøååñÿ êîíòàíãî, à äëÿ áîëåå äîðîãèõ
ôüþ÷åðñîâ íà íåôòü Brent äàæå âîçíèêëà
áýêâàðäàöèÿ, ÷òî ãîâîðèò î âðåìåííîì
õàðàêòåðå öåíîâîãî âñïëåñêà. Íî ñèòóàöèÿ
îñòàåòñÿ íåñòàáèëüíîé, à êîíôëèêò ÿâëÿåòñÿ
áëàãîïðèÿòíîé ïî÷âîé äëÿ ñïåêóëÿöèé.
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